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EoF#% (7) 1 64 1 1 1.37 - - - - —
% - RCi& =T - RCiE
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R (B 1 60 4 3 3.44 1 42 2 2 2.13
R (B 1 8 1 1 0.30 1 8 1 1 0.48
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BmEfE (o) 15 175 5 562 309 538047 9 995 7 5,195 882 87,466
FEOFE (7) 1 1,476 15 6 30.00 — — — — -
FEE - S HfE=E - SiE
min max ave med sd min max ave med sd
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FEEOFE (7) 1 1,493 2 1 4.42 - - - — -

#1) min :

E/IME. max : S R{E. ave :

E2) PRHAMITAR IR GE~RIfE) H72 0 o THEE TER,

(
(
(£ 3) HUFHEIZR T /MR EOMEIL, T 2AT 2EFMOHRZHRITFHE L TS,
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(BRERK)

[NE=w ORI - HERT R B - K3E)

(31 Bt (148EF)
200501 201001 201501 201704 = o 1%HE 5%HE 10%EE
200512 201012 201512 20103 ME BTGB hRME (k) (k) ®
2615 2.668 2971 2.669 2.502 3.203 2.826 2.798 148 0 0
-0.068 -0.056 -0.067 -0.066 -0.080 -0.041 -0.062 -0.064 148 0 0
-0.026 -0.026 -0.001 0.024 -0.043 0.027 -0.014 -0.021 13 6 4
0.006 -0.035 0.006 0.009 -0.038 0017 -0.012 -0.006 92 9 6
-0.045 -0.039 -0.053 -0.024 -0.063 -0.024 -0.045 -0.045 148 0 0
-0.023 -0.049 -0.071 -0.062 -0.073 -0.015 -0.045 -0.044 148 0 0
-0.002 -0.015 0.002 -0.010 -0.030 0013 -0.011 -0.011 81 9 6
0.024 0.002 -0.024 -0.032 -0.037 0.028 -0.003 0.002 91 12 1
0.032 0.023 -0.017 -0.029 -0.029 0.035 0.006 0.011 119 11 2
0.021 0.003 -0.028 -0.034 -0.039 0.022 -0.004 0.005 91 13 11
0.095 0.041 -0.009 -0.021 -0.022 0.095 0.032 0.037 140 1 1
0.092 0.055 0.029 0.009 0.009 0.094 0.054 0.057 148 0 0
0.175 0.137 0.069 0.050 0.050 0.175 0.117 0.129 148 0 0
0.126 0.081 0.038 0.028 0.028 0.126 0076 0.080 148 0 0
0.035 0.007 -0.005 0.000 -0.008 0.043 0019 0019 102 10 6
HMEFFRFI—16 0.003 0.006 -0.008 -0.011 -0.020 0.033 0.005 0.007 57 47 9
BRI 0014 -0.005 -0.038 -0.036 -0.045 0.024 -0.011 -0.008 100 4 4
HEFFRTI—18 0.005 -0.034 -0.065 -0.069 -0.084 0016 -0.036 -0.041 130 5 3
i 3 0.089 0.054 0.008 -0.003 -0.003 0.089 0.050 0.056 125 4 4
0.070 0.052 0.047 0.042 0.038 0.080 0.059 0.060 148 0 0
0.044 0010 0.004 -0.023 -0.031 0.047 0.006 0.006 94 6 6
0.088 0.049 0.020 -0.004 -0.008 0.089 0.048 0.049 128 1 5
0.074 0.054 0.024 0.023 0.007 0.077 0.050 0.055 148 0 0
0.057 0.051 0.023 0.026 0018 0.064 0.046 0.053 148 0 0
HERFRA S—25 0.007 -0.013 -0.074 -0.090 ~0.090 0,010 -0.031 -0.018 94 14 5
HERFRS S—26 0.125 0.084 0.011 -0.009 -0.014 0.125 0.062 0.077 132 6 4
i 0.141 0.070 0.001 -0.022 -0.023 0.142 0.057 0.069 14 0 2
0.063 0.031 -0.011 -0.027 -0.030 0.063 0018 0.026 1 1 3
0.097 0.053 -0.023 -0.057 -0.062 0.102 0.032 0.049 144 0 1
-0.016 -0.016 -0.060 -0.092 -0.094 -0.004 -0.034 -0.026 130 7 1
0.020 0.007 0.008 -0.003 -0.013 0.031 0.008 0.007 33 5 12
0076 0.039 0.027 0.042 0,023 0077 0.046 0.043 148 0 0
0.028 0.046 0.058 0.048 0.007 0.074 0.044 0.051 146 2 0
0011 0.025 -0.018 -0.012 -0.026 0.029 0.009 0015 128 8 0
0.020 0.029 0.005 0.002 -0.003 0.038 0.020 0.022 13 1 2
-0.073 -0.098 -0.122 -0.089 -0.132 -0.073 -0.103 -0.102 148 0 0
0019 -0.022 -0.024 -0.003 -0.035 0,021 -0.009 -0.011 94 18 10
-0.021 -0.057 -0.070 -0.067 -0.077 -0.020 -0.053 -0.051 148 0 0
0.036 -0.005 0.005 0.004 -0.011 0.042 0011 0.009 54 12 6
-0.009 -0.014 -0.053 -0.044 -0.055 -0.007 -0.024 -0.018 148 0 0
-0.019 -0.032 -0.066 -0.042 -0.069 -0.015 -0.040 -0.037 148 0 0
-0.059 -0.050 -0.058 -0.058 -0.071 -0.042 -0.055 -0.054 148 0 0
HERFRS S—43 -0.049 -0.061 -0.062 -0.064 -0.075 -0.038 -0.054 -0.052 148 0 0
HERFRS -0.053 -0.050 -0.098 -0.083 -0.102 -0.044 -0.068 -0.067 148 0 0
HERFIRA S—45 -0.164 -0.164 -0.157 -0.147 -0.170 ~0.142 -0.158 -0.158 137 0 0
HERFRS S—46 -0.070 -0.081 -0.075 -0.068 -0.095 -0.062 -0.075 -0.073 148 0 0
HEBRFRSTI—47 0.092 0.062 0.069 0.123 -0.028 0.130 0.043 0.045 80 13 11
BERMKEEGHAS -0.253 -0.160 -0.166 -0.101 -0.260 -0.037 -0.161 -0.164 131 11 3
BESLE RE R DR RIGE BREHASI— -0.118 -0.125 -0.064 -0.031 -0.167 -0.012 -0.087 131 2 2
-0.046 -0.109 -0.026 0.027 -0.116 0.027 -0.038 23 15 9
BEES-HR- 3G KEEHFASI— -0.066 -0.060 -0.051 -0.008 -0.142 0.040 -0.049 24 18 14
BEHRBEXMAYI— -0.000 0.040 0.047 0.010 -0.123 0.145 0.020 1 7 7
BiEEWmEHAY S -0.197 -0.021 0.034 0013 -0.197 0.063 -0.034 4 7 10
|SEEE JICLE 35T S -0.027 0.003 0.021 0.014 -0.039 0.040 0.002 10 16 8
BiEemE RIREGRAYI— -0.043 0.023 0.087 0.063 -0.140 0.090 -0.037 2 8 11
BETHERFASS ~0.030 ~0.005 -0.014 0.022 ~0.060 0.068 -0.012 0 7 3
BEEAR KBV —EREHATI— 0.001 0.015 0.000 0.047 -0.030 0.056 0.023 32 35 13
BEER. BUHAYS— 0.107 0.074 0.042 0.078 0.037 0.121 0.096 140 2 4
BELE. PEXERHATI— -0.032 0.001 0.009 0014 -0.101 0.067 -0.004 6 4 11
BEZOMOY—EREHFATI— -0.018 -0.026 0.008 -0.002 -0.026 0.023 -0.006 13 10 15
BEABHAYI— 0.186 0.100 -0.034 -0.067 -0.087 0.256 0.120 7 16 5
I EEN BV B RRENSY S — -0.028 ~0.050 -0.011 0.029 ~0.067 0.033 -0.015 1 12 8
BEXFI—2 0.077 0.141 0.036 0.127 -0.455 0.197 0.009 35 8 1
BEESLI—3 0.097 0.091 -0.125 0.199 -0.327 0.328 0.006 40 16 11
BEEFI—4 -0.020 -0.045 -0.216 0.119 -0.500 0.121 -0.125 65 10 1
0.023 0.103 0.079 0.387 -0.323 0.387 0.021 36 13 8
0.009 0.006 -0.173 0.174 -0.455 0.177 -0.076 51 9 9
-0.017 0.034 0.039 0.043 -0.017 0.043 0.033 140 1 1
-0.006 -0.015 -0.018 -0.008 -0.031 0.004 -0.009 110 5 5
0.022 -0.005 -0.008 -0.002 -0.029 0.037 -0.002 90 5 4
0.095 0.002 -0.057 -0.048 -0.063 0.101 -0.025 145 0 1
-0.030 -0.020 -0.011 -0.010 -0.032 -0.008 -0.019 148 0 0
EXHHI—3 -0.036 -0.027 -0.015 -0.016 -0.037 .012 -0.026 148 0 0
BERSHI—4 -0.041 -0.045 -0.025 -0.029 -0.089 001 -0.043 9% 17 10
HHHERSHI—5 -0.038 -0.029 -0.003 -0.001 -0.040 -0.000 -0.026 123 4 2
BETEAI—2 0215 0.260 0.256 0.257 0215 0.268 0.257 148 0 0
3 0033 0.043 0.063 0072 0.032 0072 0.049 148 0 0
0.202 0.146 -0.014 0073 -0.075 0.300 0.098 81 15 9
0.000 -0.007 -0.009 -0.013 -0.025 0011 -0.010 130 5 1
FREEDEEFI—S 0.019 0.020 0.039 0.039 0014 0.043 0.023 148 0 0
BTHAI—2 0.033 0.061 0.032 0016 0.009 0.074 0.036 146 1 0
BTHYI—3 0014 0.065 0.036 0.045 0.002 0.079 0.040 106 12 6
-0.190 -0.181 -0.140 -0.120 -0.190 -0.115 -0.171 143 0 0
-0.022 -0.015 -0.015 -0.033 -0.076 0,010 -0.023 46 19 14
-0.054 -0.063 -0.124 -0.120 -0.125 -0.051 -0.080 148 0 0
-0.011 -0.005 -0.051 -0.071 -0.080 0.028 -0.010 45 29 12
0.048 0072 0.154 -0.170 -1.312 0.263 0,037 16 12 15
0.005 -0.011 -0.028 -0.037 -0.037 0.008 -0.019 17 13 4
-0.008 -0.022 -0.021 -0.020 -0.030 -0.007 -0.019 148 0 0
0015 0.025 0018 -0.007 -0.007 0.036 0.022 124 6 4
-0.009 -0.096 0.049 0.093 -0.152 0.093 -0.042 43 28 20
-0.018 -0.046 0014 -0.033 -0.065 0.032 -0.007 0 6 13
-0.001 -0.002 0.003 -0.000 -0.007 0.008 0.000 7 19 10
0.001 -0.002 0.005 0.001 -0.008 0010 0.001 22 18 17
-0.001 -0.003 0.003 0.004 -0.006 0012 0.001 31 16 20
0.001 -0.004 0.004 0.002 -0.008 0014 0.002 34 24 16
0.002 0.001 0.007 0.006 -0.009 0014 0.002 44 19 11
0.002 -0.000 0.007 0010 -0.011 0014 0.002 55 14 12
0.002 0.002 0.004 0014 -0.011 0015 0.003 61 19 9
0.001 0.000 0011 0.006 -0.013 0015 0.004 67 21 4
-0.000 0.005 0013 0012 -0.011 0019 0.004 75 16 9
-0.005 0.002 0.009 0010 -0.010 0.020 0.005 77 15 10
-0.003 -0.002 0.008 0.008 -0.009 0019 0.005 76 13 7
0.024 0.032 0.026 0.024 0.023 0.033 0.025 148 0 0
-0.001 -0.001 -0.001 -0.001 -0.001 -0.001 -0.001 146 0 0
0.000 0.000 0.000 0.000 -0.000 0.000 0.000 7 28 1
0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 126 8 7
0.022 0.021 0016 0014 0014 0.025 0018 148 0 0
401,819 354,634 365113 382754 317,309 424311 373844 370876
0.178 0.157 0.178 0.176 0.154 0.179 0.168 0.167
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[~NEow Ra% - AT (FE-RCiE]
3 HEM(G48EH)
200501 201001 201501 201704 = o 1%HE  5%HE  10%EE
200512 201012 201512 zo1so3 ME  BAME  FE il (o) () )
2.695 2792 3.080 3.367 2.445 3615 2.862 2.800 148 0 0
0.232 0.252 0.321 0.377 0.159 0471 0.300 0.302 139 9 0
0.157 0.203 0.270 0.171 0.110 0.330 0.201 0.190 127 14 5
0.075 0.225 0.332 0.058 0.007 0.496 0.205 0.186 108 15 12
0.320 0.396 0417 0.496 0.244 0.534 0.389 0.381 148 0 0
0.325 0.397 0.373 0.447 0.276 0.480 0.385 0.381 148 0 0
0.483 0.541 0.643 0.625 0.483 0.694 0.562 0.540 148 0 0
0411 0.443 0515 0.474 0.389 0.564 0.454 0.443 148 0 0
0.250 0.220 0.328 0.219 0.103 0.420 0.251 0.245 17 15 5
HMERFRAI—16 0.125 0.237 0.207 0.111 0.084 0.499 0.205 0.176 99 12 14
EEFFRFI—17 0.066 0.198 0.391 0.332 0.029 0.489 0.222 0.183 110 17 7
MEFFRFI—18 0.062 0.180 0.224 0.237 0.029 0319 0.163 0.151 88 17 8
EERFRAI—19 0.285 0.323 0.257 0.356 -0.063 0.545 0.252 0.263 94 15 6
HERFRS 20 0.235 0.268 0.302 0.376 0.175 0.485 0.278 0.263 136 0 4
HMBFFRFI—21 0.133 0.088 0.295 0.171 0.046 0.369 0.182 0.176 9 18 9
HERFRA S—22 0.290 0.285 0.293 0.262 0.222 0.361 0.278 0.275 148 0 0
HERFRS 0.168 0.187 0.231 0.160 0.114 0.283 0.191 0.185 148 0 0
EERFRS 0.138 0.162 0.232 0.148 0.079 0.337 0.179 0.165 115 19 7
HEFFRY 0.230 0.181 0.422 0.366 -0.134 0.801 0.211 0.213 83 15 9
HERFRS 0.226 0.319 0.387 0.359 0.180 0.425 0.295 0.295 148 0 0
EERFRS 0.284 0.320 0.268 0.334 0.226 0.376 0.294 0.294 148 0 0
HERFRS 0.263 0.277 0.354 0.311 0.164 0.389 0.293 0.289 148 0 0
HERFRS 0.262 0.221 0.333 0.280 0.089 0.473 0.262 0.261 104 15 6
EMEFFRS 0.128 0.355 0.451 0.262 -0.164 0.489 0.190 0.197 68 12 9
EERFRS 0.037 0.233 -0.102 0.250 -0.365 0.301 0.085 0.114 41 10 2
HERFRS 0.183 0.255 0.195 0.150 0.138 0.429 0.230 0.220 132 4 0
EERFRS 0.083 0.103 0.154 0.026 0.003 0.227 0.107 0.101 92 25 9
HERFRS 0.173 0.140 0.284 0.259 0.034 0.410 0.208 0.190 100 19 14
HERFRS 0.101 0.142 0.200 0.145 0.064 0.222 0.136 0.129 148 0 0
EEFFRS 0018 0.203 0.272 0.052 -0.009 0.272 0.137 0.134 60 29 12
HERFRS I—42 0.082 0.196 0.206 0.261 0.017 0.333 0.166 0.186 17 8 4
0.020 0.060 0.091 0.113 -0.017 0.186 0.059 0.045 39 20 13
0015 0.036 0.118 0.150 -0.058 0.232 0.043 0.024 22 1 10
-0.018 0.139 0.154 0.091 -0.044 0.280 0.091 0.091 58 27 13
0.067 0.061 0.153 0.164 0019 0.207 0.097 0.080 100 21 6
0018 0.070 0.127 0.138 -0.016 0.178 0.071 0.062 100 14 7
0.166 0.122 0.346 0.226 0.021 0.388 0.181 0.156 128 6 0
0.140 0.249 0.338 0.300 0.140 0.402 0.236 0.224 148 0 0
BEE RRE BAER -0.042 -0.061 0.019 0.021 -0.161 0.061 -0.047 -0.044 0 17 21
BERERHAYS— -0.013 0.041 0.086 -0.072 -0.190 0.164 0.019 0.012 8 19 12
BEBR-HR-BHEKEXHAYI— ~0.069 -0.043 ~0.009 -0.110 -0.216 0.133 -0.047 -0.051 8 10 5
BEERRHAYS— 0.078 -0.013 0.115 -0.162 -0.638 0.980 0.030 0.019 23 13 13
BAEEFEE /NFEEGRYI— 0.026 0.069 0.016 0.000 -0.011 0.097 0.032 0.025 33 14 15
BiEEmE RIREGAYI— 0.009 0.096 -0.135 0.062 -0.887 0.318 -0.042 -0.004 38 13 6
BETHEXGASI— 0.065 0.032 0.053 0.064 -0.051 0.098 0.021 0.023 14 8 8
BREEAESREY—EXEHAYI— 0.038 0.088 0.030 0.035 -0.031 0.181 0.055 0.058 42 25 9
BiEER. BUHAYS— 0.068 0.071 0.078 0.012 -0.055 0.130 0.046 0.052 25 29 17
BEHE. FEIRXGAY 0.045 0.007 0.050 -0.027 -0.305 0.154 -0.005 0.009 9 18 15
BEZTOMOY—EREHASTI— 0.022 0.030 0014 0.032 -0.045 0.069 0013 0014 1 9 10
flcHEESh BV BEHRREDS S — 0.062 -0.024 0.117 0.056 -0.131 0.132 0.006 0.007 5 9 6
BEFFI—2 0.274 -0.037 -0.031 -0.252 -0.519 0.324 -0.032 -0.022 1 7 6
BEFFI—3 0.330 0.292 -0.067 -0.390 -0.712 0.654 0.115 0.136 31 20 15
BEEHFI—4 0.004 -0.004 -0.257 -0.496 -0.729 0.327 -0.059 -0.004 17 4 6
0.102 0.155 -0.046 -0.324 -0.675 0525 0.059 0.114 24 37 8
BEETFI—6 0015 0.027 -0.232 -0.466 -0.720 0.334 -0.046 0013 16 4 7
BRERAFI—2 -0.022 -0.031 -0.085 -0.071 -0.121 0.034 -0.062 -0.063 85 11 12
AAERHHI—3 0.002 -0.007 0.026 0.013 -0.079 0.061 0.002 0.004 14 17 8
BARERAFI—4 -0.008 0.002 0.077 0.025 -0.071 0.094 0013 0016 13 14 1"
BRERNFI—5 0.001 0.039 0.062 0.005 -0.029 0.083 0019 0016 8 14 0
BHHERS S I—2 -0.032 0.002 -0.014 -0.043 -0.050 0018 -0.017 -0.017 19 16 1
BHABERAF I3 -0.042 -0.018 -0.015 0.007 -0.056 0010 -0.027 -0.024 67 18 17
HBHHBERAFI—4 -0.042 0.204 0.110 0273 -0.316 0.703 0.102 18 17 18
BHHERSHI—5 -0.013 -0.019 -0.019 -0.057 ~0.096 0.028 -0.030 31 20 12
-0.010 -0.032 -0.058 -0.054 -0.086 -0.009 -0.042 89 34 1"
-0.130 -0.093 -0.007 0.186 -0.201 0.365 0019 15 15 9
0.021 -0.070 -0.209 -0.302 -0.306 0.022 -0.119 108 6 7
0.012 0.005 0.021 -0.019 -0.031 0.057 0014 4 6 8
-0.003 0.005 -0.049 -0.038 -0.109 0.066 -0.019 38 23 15
-0.073 -0.039 0.083 0.055 -0.087 0.105 -0.014 64 30 1"
-0.071 -0.066 -0.169 -0.134 -0.177 -0.040 -0.099 145 3 0
-0.037 0.127 0.122 0.155 -0.042 0.219 0.071 31 26 13
-0.119 -0.119 -0.216 -0.148 -0.220 -0.082 -0.148 148 0 0
-0.026 -0.026 0.003 0011 -0.038 0.027 -0.007 11 13 9
0016 0.116 -0.265 -0.026 -0.316 0.281 0.047 25 17 17
-0.032 -0.042 -0.048 -0.044 -0.062 -0.022 -0.041 148 0 0
-0.006 0.007 0.002 0013 -0.006 0014 0.005 14 15 15
-0.003 -0.008 -0.008 -0.004 -0.030 0015 -0.006 8 16 9
0.006 0.045 0.025 0.041 0.006 0.103 0.040 28 24 26
0.004 0.052 0.029 0.081 -0.135 0.122 0014 5 1" 5
-0.044 0.057 -0.007 -0.079 -0.158 0.241 0015 8 13 14
0.046 0.097 0013 0.060 -0.044 0.117 0.035 37 23 21
0.021 0017 0015 0.000 -0.014 0.057 0012 18 14 12
-0.052 -0.058 0.085 0.039 -0.169 0.160 -0.016 7 12 6
0.028 0.025 0.029 0016 -0.044 0.046 0.003 2 8 13
0.036 -0.001 -0.149 0.023 -0.182 0.095 -0.003 5 13 10
0.016 0018 -0.010 0.032 -0.046 0.051 0.002 2 12 9
-0.007 -0.025 -0.008 0.029 -0.047 0.057 0.004 2 13 9
0.009 -0.027 0.045 0.045 -0.052 0.048 0.006 3 16 13
0.000 -0.034 0.039 0.045 -0.063 0.059 0.008 10 14 10
0011 -0.028 0.035 0.045 -0.062 0078 0010 12 16 12
0012 -0.045 0.034 0.050 -0.047 0.077 0012 11 24 12
0.005 -0.028 0.034 0.038 -0.056 0077 0014 21 24 9
0.005 -0.025 0.065 0.026 -0.044 0.069 0016 25 24 10
0.001 -0.018 0.033 0.032 -0.058 0.088 0018 31 17 15
0.019 -0.025 0.055 0.055 -0.055 0.100 0.020 38 23 1"
0.023 -0.037 0.026 0.045 -0.061 0.100 0.022 45 19 13
IHEFEHMH 0.017 0.016 0.018 0.018 0.008 0.022 0.016 148 0 0
REMOEE -0.000 -0.000 0.000 0.000 -0.000 0.000 -0.000 35 37 10
B Ei -0.000 -0.000 -0.000 -0.000 -0.000 0.000 -0.000 37 27 17
BRI S— x BREHE ~0.000 ~0.000 ~0.000 0.000 ~0.000 0.000 -0.000 4 8 20
HEEDFH 0.000 -0.001 -0.001 -0.002 -0.002 0.001 -0.001 45 25 12
T 18,321 9,039 8,581 8,252 8,174 18,581 10,943
Adj. R2 0.284 0.309 0.334 0.404 0.251 0415 0314

79



[~NE=wBas- HEEt S (- SiE)

(S HEM(48E D)
200501 201001 201501 201704 o 1%HE  5%HE 10%EHE
200512 201012 201512 201803 BME BAfE i PRIE (rx) (%) o)
2725 3013 2.850 3.036 2.465 3.144 2799 2.805 148 0 0
3—2 -0.028 -0.049 -0.017 -0.034 -0.084 0.051 -0.016 -0.016 33 22 8
L} 3 0.027 -0.020 0.006 -0.010 -0.075 0.056 0.003 0.005 31 21 12
MERFRTI—4 ~0.028 ~0.006 0.005 ~0.005 -0.048 0.035 -0.012 -0.010 37 18 10
-0.089 -0.067 -0.042 -0.011 -0.126 0.026 -0.058 -0.066 87 15 5
-0.052 -0.010 -0.034 -0.024 -0.097 0018 -0.022 -0.019 27 18 10
-0.080 -0.037 0.022 -0.002 -0.092 0.033 -0.043 -0.051 110 9 3
-0.006 -0.006 -0.024 -0.040 -0.042 0.028 -0.012 -0.017 50 25 14
-0.019 -0.058 -0.020 -0.061 -0.067 -0.004 -0.031 -0.028 80 26 13
-0.039 -0.041 -0.002 -0.019 -0.049 0.025 -0.020 -0.021 54 32 15
0077 0.044 0.058 0.039 0.028 0.115 0.060 0.058 148 0 0
0038 0.049 0.040 0.031 0018 0.081 0.045 0.042 144 3 1
0.192 0.185 0.183 0.162 0.158 0.249 0.188 0.181 148 0 0
0.167 0.125 0.128 0.111 0.101 0.198 0.137 0.125 148 0 0
-0.005 0017 -0.002 -0.057 -0.061 0.061 0.002 0.002 39 11 11
-0.039 -0.036 0.007 -0.003 -0.119 0.029 -0.030 56 13 11
-0.093 -0.017 0019 0.021 -0.093 0.045 -0.001 55 16 9
-0.086 -0.049 -0.024 0.022 -0.104 0.025 -0.039 73 8 6
0.006 -0.001 -0.010 -0.032 -0.039 0.049 0.001 25 9 7
-0.001 -0.075 -0.012 -0.022 -0.099 0.021 -0.014 37 13 7
-0.012 0.001 0.056 0012 -0.080 0.058 0015 74 11 7
0.051 0.034 0,037 0015 0015 0.087 . 0.044 139 9 0
0.026 -0.009 0.025 0,010 -0.024 0.054 0018 0.021 76 27 14
0.009 0.025 0.021 0016 -0.011 0.052 0.025 0.025 72 29 8
#MEFFRT 25 0.048 0.043 0.047 0.034 0.021 0.087 0.045 0.042 135 13 0
3 0.045 0.056 0.036 0.031 0.008 0.083 0.046 0.044 109 26 8
0.035 0015 -0.008 -0.028 -0.031 0.051 0.012 0.012 59 14 3
0.050 0,025 -0.011 -0.008 -0.021 0.085 0.023 0.017 58 16 13
-0.005 0.022 -0.051 -0.052 -0.063 0.045 -0.002 0.003 49 19 12
0.085 0.042 0.057 0.002 0.001 0.144 0.060 0.054 127 16 0
-0.035 -0.013 -0.039 -0.087 -0.103 -0.008 -0.049 90 22 9
L -0.014 -0.041 -0.091 -0.015 -0.129 0.019 -0.038 35 23 16
#MBRFRF 33 -0.024 -0.015 -0.004 -0.018 -0.039 0.034 -0.006 -0.011 29 27 19
MEAFRTI—34 0.024 -0.005 0.004 0.016 -0.034 0.067 0.007 47 16 10
-0.006 0.001 0012 0.020 -0.012 0.039 0.014 21 23 16
-0.088 -0.105 -0.119 -0.135 -0.144 -0.033 -0.106 147 1 0
-0.073 -0.068 -0.070 -0.094 -0.131 -0.010 -0.068 140 3 0
-0.077 -0.047 -0.038 -0.057 -0.082 0.012 -0.047 105 10 6
-0.059 -0.064 -0.055 -0.003 -0.078 0.021 -0.030 60 19 1
-0.009 0.010 -0.005 -0.012 -0.023 0.027 0.000 2 18 16
-0.041 -0.012 -0.058 -0.051 -0.068 0018 -0.022 37 28 9
-0.077 -0.010 -0.036 -0.050 -0.081 0017 -0.023 54 10 7
-0.022 -0.006 -0.071 -0.061 -0.074 0.033 -0.026 62 25 4
MBRFRT I—44 -0.077 ~0.046 0.003 0013 -0.079 0.023 -0.023 69 6 7
HMERFRST S—45 -0.115 -0.084 -0.067 -0.090 -0.125 -0.021 -0.057 106 25 8
HBRTRS -0.108 -0.083 -0.096 -0.091 -0.148 -0.038 -0.091 148 0 0
HMBRFRA S—47 -0.183 ~0.090 ~0.066 ~0.109 -0.183 0013 -0.063 40 42 15
BIEBRHOKEERMAYI— -0.367 -0.455 -0.168 -0.365 -0.557 0.130 -0.346 110 14 6
BEMEREEDFIRRE BRI~ -0.216 -0.214 -0.129 -0.123 -0.356 -0.068 -0.163 132 13 0
BEMERHAYS— -0.116 -0.110 -0.081 -0.049 -0.258 -0.029 -0.115 65 49 14
BEBS-HR- G- KERHAY I — -0.229 -0.171 -0.160 0.090 -0.321 0.090 -0.171 53 31 18
BIEFEREEEMA -0.136 0.159 -0.129 ~0.004 -0.186 0.172 -0.006 15 1 17
BEEMEGAYI— -0.238 -0.076 -0.071 0.127 -0.336 0.135 -0.116 21 24 12
BEEFEE NTEGRAYI— -0.001 -0.005 -0.017 -0.008 -0.057 0.028 -0.014 9 19 5
BEERME RREHATI— -0.054 -0.120 -0.054 -0.183 -0.233 0.205 . -0.014 4 6 10
BERHEEHAYS 0.011 -0.036 0013 -0.000 -0.073 0.074 -0.004 -0.002 0 4 4
BEEAXSREY—EXEHATI— 0.017 0.021 0018 -0.041 -0.071 0.076 0.009 0.010 7 9 9
BEER. BUHAYS— 0.102 0.099 0.060 0.078 0012 0.168 0.071 0.067 77 36 9
BELHE. PEXERMAYS -0.112 -0.125 -0.080 -0.020 -0.170 0.085 -0.053 -0.052 3 26 13
BEZTOMOY—EREHALI— -0.074 -0.029 -0.050 -0.020 -0.090 0.018 -0.039 -0.039 59 15 14
o= SNV EE S AR EM S S — -0.041 -0.093 -0.047 -0.021 -0.181 0018 -0.078 -0.079 42 43 18
34 -0.110 -0.307 0.058 -0.024 -0.335 0.169 -0.076 -0.080 57 17 7
-0.028 -0.298 0.114 0.056 -0.298 0.286 -0.007 -0.004 22 18 15
-0.018 -0.266 0.130 0.011 -0.284 0.245 -0.004 0.001 30 19 14
0.101 -0.012 -0.013 0011 -0.022 0.109 0.034 0.030 56 15 4
0.031 0.047 0.005 -0.014 -0.017 0.098 0.045 0.049 89 14 6
0.089 0.055 0.039 0.042 0.024 0.117 0.071 0.063 138 9 0
0.136 0.087 0.008 -0.005 -0.013 0.170 0.082 0.064 118 11 4
-0.015 -0.010 -0.003 -0.020 -0.021 0.004 -0.011 -0.011 94 24 11
-0.015 -0.013 0.000 -0.007 -0.030 0.003 -0.014 -0.014 101 13 5
-0.168 -0.029 -0.084 -0.022 -0.225 0.043 -0.041 -0.028 11 18 11
-0.015 -0.048 -0.025 -0.009 -0.066 -0.003 -0.037 -0.039 13 18 6
0.141 0.145 0.128 0.131 0.114 0.173 0.143 0.142 148 0 0
-0.045 -0.512 0.066 0.460 -0.520 0.460 -0.084 -0.072 54 17 9
0.028 0015 0.005 0012 -0.023 0.038 0.012 0.013 89 25 7
0.008 0.028 0.009 0.007 -0.005 0.035 0.012 0.010 79 16 6
-0.096 -0.109 -0.023 -0.047 -0.144 0.021 -0.069 -0.073 123 4 2
-0.071 -0.081 -0.005 -0.017 -0.092 0.055 -0.033 -0.046 95 4 5
-0.082 -0.095 -0.120 -0.106 -0.148 -0.068 -0.112 -0.112 148 0 0
FIARERS 0.009 -0.059 0.006 -0.064 -0.112 0.055 -0.031 -0.031 14 29 9
FIRBFEAI—4 -0.081 -0.086 -0.018 -0.073 -0.105 -0.002 -0.063 -0.065 129 11 4
0.055 0.096 0.122 0.112 0019 0.163 0.083 0.087 97 15 7
0.043 0.072 -0.031 -0.046 -0.047 0.139 0.038 0.026 108 15 4
0015 0.042 0.033 0.048 0015 0.065 0.034 0.032 148 0 0
0.047 0.058 0.057 0.083 0.031 0.108 0.068 0.066 142 5 1
0.057 0.055 0.069 -0.021 -0.105 0.092 0.006 0.007 12 22 12
LRSS —5 -0.107 -0.005 -0.038 -0.012 -0.159 0.102 -0.015 -0.022 10 17 12
BREMEES S— 0.121 0013 0,091 0.085 0.004 0.127 0.083 0.086 130 3 6
HESHI— -0.283 -0.280 -0.217 -0.179 -0.814 -0.069 -0.385 -0.331 12 23 9
NEEHI— 0.079 0.042 0.056 0.078 0.034 0.093 0.063 0.062 144 1 3
ZRABOERTI— 0.004 -0.051 0.034 0.036 -0.108 0.121 0.005 0.004 3 13 12
-0.000 -0.004 -0.008 0.002 -0.015 0.022 0.002 0.001 10 13 14
0.009 -0.000 -0.003 -0.002 -0.019 0.019 0.003 0.004 19 18 9
0010 0.000 -0.003 -0.005 -0.016 0.021 0.005 0.006 28 24 12
0.009 0.006 0.003 0.001 -0.009 0.027 0.007 0.006 37 21 11
0.007 0.002 0.003 0.008 -0.010 0.032 0.008 0.008 48 25 17
0.009 -0.005 0.006 0012 -0.016 0.032 0.010 0.010 68 19 9
0.008 -0.002 0.008 0015 -0.009 0.036 0.012 0.012 82 17 14
0014 0.009 0.006 0.002 -0.011 0.044 0.014 0.013 86 24 4
0012 -0.000 0017 0013 -0.005 0.042 0015 0.015 98 25 0
3—10 0014 0.009 0016 0014 -0.002 0.041 0.017 0.017 108 18 3
B4 LI 0012 0.003 0.007 0018 -0.005 0.048 0.019 0.018 120 9 6
IEFEHM 0.020 0.039 0.026 0.026 0016 0.045 0.031 0.030 148 0 0
KREFROEE ~0.000 ~0.000 ~0.000 0.000 ~0.001 0.000 -0.000 -0.000 62 25 10
b -0.000 -0.000 -0.000 -0.000 -0.000 0.000 -0.000 -0.000 17 13 2
BREIS S— x FREHE ~0.000 0.000 ~0.000 ~0.000 ~0.000 0.000 -0.000 -0.000 122 0 1
EEDFEH 0013 0,011 0.000 -0.003 -0.006 0018 0.005 0.006 104 19 2
T—5% 82,629 59,275 52,722 49,480 49,480 82,629 61,661 58,735
Adj. R2 0.291 0.275 0.226 0213 0.210 0.208 0.261 0.269
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[~NE=wHRe% - HERT = SEfEE - A&

S AEM(48EF)
200501 201001 201501 201704 o = o 1%E8 5%EE 10%HEE
200512 201012 201512 potgos BME  BAME T bR (o) (k) )
2.022 1.995 1.968 2.068 1.410 2232 1.950 1.970 148 0 0
0.038 -0.044 0.003 -0.057 -0.085 0.147 0.019 0019 20 17 8
-0.058 -0.001 0.038 -0.052 0.187 0.034 0.035 26 13 il
0.036 -0.005 0.154 0.097 0.220 0.082 0.093 79 16 2
-0.083 0.031 0.223 0.170 0.230 0.066 0.044 50 18 8
0.015 0.052 0.072 0015 0.183 0.069 0.075 31 39 20
0.002 0.051 -0.015 0.160 0.033 0.052 35 33 26
0.032 0.087 0014 0.228 0.084 0.094 91 9 5
0.001 0.073 -0.020 0.184 0.089 0.096 84 27 8
0.070 0.077 -0.023 0.169 0.070 0.090 85 15 5
0.127 0.134 -0.019 0.277 0.103 0.122 m 1 1
0.071 0.243 0.104 0314 0.182 0.196 140 4 0
0.142 0.155 -0.069 0.205 0.116 0.141 13 8 4
-0.002 0.055 -0.143 0.179 -0.025 -0.016 46 28 11
-0212 0.025 -0.154 0.063 -0.097 -0.111 85 2 3
0.047 0.133 -0.002 0.228 0.103 0.125 82 12 2
0.038 0.111 0.060 0217 0.099 0.102 73 29 8
0.130 0.059 0.050 0.228 0.075 0.081 53 19 5
0.151 0.232 0.103 0.307 0.160 0.173 114 6 2
0.091 0.091 0.038 0.268 0.118 0.139 105 9 1
0.198 0.117 0.001 0.275 0.113 0.135 105 7 2
0.237 0.191 0.117 0.387 0.214 0219 139 0 1
0.129 0.136 0.016 0.360 0.148 0.163 115 0 2
0.149 0.235 0.066 0.304 0.165 0.192 1 4 6
0.165 0.227 -0.048 0.258 0.114 0.133 88 28 5
0.177 0.091 0.060 0.251 0.121 0.137 96 16 9
-0.030 0.178 -0.093 0.266 0.087 0.119 118 12 4
-0.035 -0.016 -0.079 0.139 -0.004 0.016 34 17 11
0.119 0.161 0.022 0.245 0.113 0.128 71 29 5
0.124 0.125 -0.034 0.310 0.114 0.130 80 20 5
0.027 0.105 -0.108 0.158 0.041 0.062 7 30 24
0.170 0.139 0.058 0.251 0.117 0.129 83 9 1
0.073 0.131 -0.016 0.235 0.096 0.106 77 17 10
0.141 0.095 0.049 0.242 0.101 0.107 79 31 12
-0.002 0.117 0.124 0.192 0.114 0.125 98 22 5
0.180 0.144 0.116 0.209 0.131 0.137 60 45 13
-0.143 -0.262 -0.158 0.241 -0.111 -0.127 87 21 11
0.044 0.132 0.023 0.228 0.076 0.081 55 21 16
0.131 0.121 0.100 0.287 0.117 0.121 51 50 19
0.043 0.045 0.002 0.159 0.047 0.051 51 26 11
0.093 0.070 -0.029 0.229 0.076 0.092 66 19 1
-0.097 0.020 -0.064 0.065 -0.059 -0.057 18 30 17
0.039 0.062 -0.033 0.173 0.041 0.038 26 13 13
-0.156 -0.008 -0.012 0.136 -0.018 -0018 21 19 10
-0.180 -0.158 -0.128 0.031 -0.106 -0.113 97 20 7
-0.097 -0.124 -0.085 0.113 -0.050 -0.053 49 17 8
ERERFRA I—47 -0.122 -0.076 -0.149 0.458 0.050 0.086 22 17 19
MEFRBEDFRRERTI— 0.552 0.365 0.214 0.552 0.287 0.269 131 10 4
BRERIS— 0.221 0.185 0.106 0.235 0.181 0.183 148 0 0
BHL . A AR ERERAYI— 0413 0.299 0.215 0.433 0.326 0.327 148 0 0
LI -RaAFRERMAYI— 0.408 0.277 0.345 0577 0.322 0.351 62 28 15
HEX, FBEE-EEUSNEXATI— 0.418 0.286 0.202 0.510 0.269 0.250 122 17 3
BB ARERAYS— 0.343 0.283 0.193 0.449 0.265 0.263 110 24 6
0.367 0.271 0.260 0.396 0.260 0.259 141 6 1
0.191 0.236 0.165 0.342 0.203 0.197 118 15 9
0.438 0.526 0.242 0.526 0.305 0.333 82 25 7
0.213 0.330 -0.340 0.701 0.172 0221 9 19 18
0.212 0.277 0.261 0.370 0.228 0.226 65 46 17
0.372 0313 0.291 0.550 0.319 0.329 7 31 14
BORE. HRY—ERE, AV 8—F oY —ERERYI— 0.857 0417 0.026 0.942 0.387 0.398 123 11 3
B - B - CFEMGIER A RRXA, HREREROYI— 0.491 0.338 0.311 0.623 0.469 0471 147 1 0
R, HRERAYI— 0.491 0.846 0.458 0.846 0.462 0.445 126 21 1
BT S— 0.451 0.314 0.268 0.451 0.330 0.328 148 0 0
S INEEAY I— 0.525 0.461 0.379 0.525 0.445 0.444 148 0 0
ERERREMRTI— 0525 0.460 0.346 0.602 0.426 0413 148 0 0
FTHEXAEEHFEAEMROTI— 0.500 0.447 0.254 0.506 0.380 0.373 148 0 0
EEISXAYI— 0.164 -0.014 0.231 0.502 0.159 0.219 31 40 12
BAXATI— 0.883 0.660 0.374 0.883 0.556 0521 148 0 0
MY —E REAYI— 0.554 0.525 0315 0.626 0.447 0.419 148 0 0
ERBER 0.753 0.467 0.434 0.775 0.535 0.521 148 0 0
HEBHERYS 0.619 0.593 0.429 0.678 0.553 0.551 148 0 0
FER, LB -FEKREAYS— 0513 0.463 0.325 0.534 0.426 0.425 148 0 0
ZOMOHE, FEXIEERTS— 0.653 0.570 0.451 0.679 0.530 0528 148 0 0
EfRXE, REGHERTI— 0.808 0.682 0.482 0.808 0.640 0.627 148 0 0
HERR-HRE- NEEEATI— 0.712 0.632 0.487 0.754 0.595 0.602 148 0 0
EHERBAYI— 0970 0.792 0.480 0.985 0.688 0.678 148 0 0
47 SRR, BUa-BF-LAEAYs— 0.541 0.555 0.305 0.706 0.437 0.423 140 6 2
MATRASY S— 0.452 0.347 0.356 0.750 0.373 0.414 49 55 5
£ 0473 0.330 0.004 0.585 0.218 0.290 12 7 2
REMYS 0.558 0.470 0.327 0.667 0.448 0.451 148 0 0
ZTOMDY—E RERAFI— 0.493 0.431 0.288 0.493 0.388 0.382 148 0 0
BRI~ 0.429 0.425 0.347 0511 0413 0.414 148 0 0
s ESNENRENS S— 0.435 0.325 0.278 0.451 0.338 0331 148 0 0
BEFFI—2 0.174 0.058 -0.007 0.564 0.112 0.123 8 20 i
0.136 0.091 0.197 0.535 0.132 0.148 8 33 18
-0.117 -0.078 0.175 0.367 0.024 0.038 8 22 14
-0.226 -0.132 0.042 0.274 -0.066 -0.056 19 13 9
-0.203 -0.145 0.135 0315 -0.039 -0.040 17 17 16
0.068 -0.006 0.027 0.108 0.055 0.054 77 29 17
0.134 0.038 0.094 0.167 0.092 0.093 123 10 5
0.129 0.047 0.063 0.147 0.082 0.087 101 21 10
0.160 0.089 0.143 0.240 0.138 0.141 136 0 1
-0.115 -0.085 -0.112 -0.042 -0.108 -0.110 148 0 0
-0.107 -0.072 -0.107 -0.046 -0.093 -0.098 148 0 0
-0.214 -0.132 -0.111 0.020 -0.174 -0.123 48 42 19
-0.182 -0.183 -0.169 -0.109 -0.176 -0.174 148 0 0
0.108 0.017 0.351 0.430 0.054 0.057 0 2 1
0.222 0.062 0.024 0.229 0.034 0.041 4 7 14
0.078 0.060 0.056 0.082 0.057 0.056 142 6 0
0.121 0.099 0.002 0.165 0.076 0.077 18 35 22
-0515 -0.459 -0.534 -0.279 -0.468 -0.474 148 0 0
-0.030 0.043 0015 0.147 0.001 0.003 28 9 12
-0.025 -0.037 0.026 0.206 0.001 -0.008 46 8 9
-0.024 -0.034 0.006 0.236 0.002 -0.004 47 19 7
-0.021 -0.005 -0.042 0.197 0.004 -0.006 51 18 14
-0.141 -0.002 -0.060 0.201 0.005 0.001 62 16 7
-0.110 -0.083 -0.087 0.190 0.007 0.009 61 19 17
0.012 -0.036 0.010 0.237 0.009 0.007 61 16 9
0.016 0.053 -0.000 0.181 0.010 0.016 59 18 7
0.017 0.032 0.034 0.187 0.012 0019 56 16 11
0.018 0.039 0.004 0.198 0013 0019 50 " 12
-0.025 0.022 0.037 0.129 0014 0.016 38 15 12
IEFEYM 0.057 0.069 0.077 0.079 0.065 0.066 148 0 0
KEHEOEF -0.000 ~0.000 -0.000 -0.000 -0.000 -0.000 148 0 0
B EH -0.000 -0.000 0.000 0.000 -0.000 -0.000 11 25 7
F—EH 18,076 14,008 15,274 18,087 15,575 15,557
Adj. R2 0.328 0.307 0.229 0.336 0.278 0.278
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[~NE=wOBI% - HEET R JEfEE - RCiE]

31 HEH(48EF)
200501 201001 201501 201704 o = o 1%8E 5%EE 10%HE
200512 201012201512 po1sos BME  BAM T RiE (k) k) o)
ERE 2.631 2.792 2.841 2769 2315 3.064 2.684 2.698 148 0 0
HERFRS I—2 -0.128 0.254 -0.545 0.221 -0.662 0.529 0.082 0.137 25 19 12
EEFFRF 3 0.035 ~0.040 0.277 0.237 -0.226 0.533 0.106 0.086 9 16 9
HERFRT I—4 0.070 0.036 -0.145 0.208 -0.237 0.377 0.062 0.056 14 14 8
HERFRS 0.008 0.238 0.158 0.584 -0.184 0.588 0.166 0.135 9 25 14
EERFRS 0.170 0.125 0.210 0.252 -0.268 0.502 0.139 0.166 1 6 20
HERTRS -0.026 -0.102 -0.221 -0.028 -0.423 0.236 -0.046 -0.027 10 15 13
HEFFRS -0.100 -0.049 -0.010 -0.106 -0.295 0.365 0.014 0.000 13 14 17
HEFFRY 0.071 -0.041 -0.105 -0.011 -0.380 0.269 0.039 0.057 2 10 14
HMERFRY S 0.033 0.036 -0.032 0.165 -0.157 0.333 0.051 0.037 0 5 10
EEFFRS 0.020 0.096 -0.093 0.031 -0.187 0.299 0.073 0.092 13 21 18
HERFRS 0.161 0.303 0.002 0318 -0.001 0418 0.233 0.243 99 24 6
HEERFRS 0.199 0.256 0.286 0.304 0.114 0.489 0.281 0.276 143 5 0
EEFTRS 0.117 0.183 0.151 0.261 0.007 0418 0.226 0.230 119 13 7
HERFRS 0.151 0.192 0.084 -0.017 -0.100 0.329 0.118 0.124 17 13 23
HERFRS 0.097 -0.003 0.340 0.263 -0.229 0.442 0.073 0.078 2 9 3
HEFFRS -0.165 0.017 -0.154 0.430 -0.262 0.536 0.117 0.128 6 22 15
HEFFRY 0.098 -0.061 -0.196 -0.091 -0.314 0.410 0.096 0.089 5 10 1
EEFFRS 0.033 0.072 -0.185 0.164 -0.396 0.461 0.036 0.055 9 14 8
HERTRS 0.087 -0.040 0.040 -0.256 -0.403 0.348 0.038 0.056 6 18 10
HERFRS -0.057 0.079 -0.072 0011 -0.209 0.309 0.030 0.013 6 7 6
EERTRS 0.103 0.348 0.051 0.088 -0.096 0414 0.172 0.172 53 32 12
HERFRS 0.097 0.064 -0.025 0.072 -0.108 0.380 0.085 0.071 23 15 8
HERFRS -0.016 0.003 0.237 -0.031 -0.143 0.309 0.081 0.088 0 13 13
HEFFRY -0.092 0.076 -0.196 -0.196 -0.517 0.528 -0.045 -0.016 1 20 6
HBFTRT I—26 0.072 -0.028 0.033 0.115 -0.226 0.206 0.044 0.048 0 13 4
2 0.116 0.136 -0.116 0.133 -0.162 0.238 0.084 0.103 32 27 13
0.047 0.078 -0.086 -0.024 -0.206 0.141 0.022 0.054 5 9 19
0341 -0.102 -0.313 -0.024 -0.370 0.498 0.025 0.038 14 16 7
0.146 -0.159 0.090 -0.278 -0.377 0.334 -0.002 -0.011 7 14 11
-0.044 0.530 -0.042 0.255 -0.279 0.774 0.184 0.180 1 7 7
0.135 -0.106 -0.077 0.380 -0.460 0.465 0.009 -0.002 13 19 16
-0.107 0.025 -0.163 -0.065 -0.240 0.327 0015 0018 0 7 4
i -0.095 0.051 0.005 -0.033 -0.129 0.356 0.034 0.027 10 3 2
HERFRS S—35 0.092 0.207 -0.098 0.345 -0.164 0.455 0.157 0.166 33 28 13
EEFFRF 36 0.035 -0.037 -0.255 -0.157 -0.725 0.303 -0.100 -0.059 18 2 9
EERTR 0.070 -0.042 -0.121 -0.248 -0.389 0.286 0.015 0.024 0 0 6
EEFFRS -0.093 -0.132 -0.176 -0.002 -0.283 0.255 -0.059 -0.068 10 18 12
#ERT 0.251 -0.091 0.127 0.140 -0.103 0.332 0.127 0.141 3 28 18
HERFRS -0.102 ~0.000 0.008 0.003 -0.122 0.264 0.025 0.019 6 9 19
HEFFRFI—41 0.089 -0.081 -0.215 0.258 -0.413 0.275 -0.041 -0.043 3 7 1
HBFFRT I —42 0.022 -0.006 -0.075 0.077 -0.112 0.280 0.024 0.018 0 6 2
HEFFRS -0.020 0.034 0.128 0.072 -0.306 0.193 0.015 0.038 2 5 8
HERFRS S—44 -0.054 0.068 -0.006 0.121 -0.165 0.245 0.029 0.027 3 7 12
EDERT -0.304 0.106 -0.112 0.032 -0.310 0.264 0.026 0.050 8 6 2
BRI 0.059 0.043 0.101 -0.113 -0.160 0.213 -0.001 0.004 1 2 9
HEFRFS -0.129 -0.091 -0.058 0.079 -0.146 0.150 -0.024 -0.035 6 18 9
¥ REEX DR RMEAYI— 0.184 0.075 0.296 0570 -0.367 0.934 0.236 0.219 8 12 18
Ay s— 0019 -0.021 0.094 0235 -0.163 0.563 0.185 0.166 46 10 7
B M A ARG S REXAYI— 0.256 0.024 0.241 0.288 -0.033 0.723 0.330 0.291 69 17 1
¥ -AAUSFNEEMRTSI— -0.015 0.054 0.232 -0.057 -0.328 1.154 0.369 0.394 49 18 8
ESiES #ﬁﬁﬁ SRUMBERAII— 0.202 0.298 0.575 0.418 -0.149 1.000 0.306 0.323 33 24 13
0.366 0.261 0.083 -0.016 -0.354 0.715 0.262 0311 53 22 9
0015 0.199 0.548 0.343 -0.031 0.835 0.382 0.345 61 16 15
0619 0.355 0312 0537 -0.096 0.892 0.495 0.560 104 16 6
0.637 0.267 0.175 0528 -0.112 0.862 0.445 0.473 7 15 9
0.401 0.164 0.274 0.398 0.100 0.734 0381 0.381 108 21 10
0612 0.479 0.748 0541 -0.302 1.388 0594 0.597 90 24 6
X, Y —ERE VRIS —ERERAFI— 0.670 0.584 0.291 0.342 -0.674 1.207 0.568 0.636 107 14 6
HMEA, HIRERTS— 0.434 0.338 0.401 -0.099 -0.448 1.006 0.400 0.405 34 18 10
Eiﬁ%ﬁﬁ'f s— 0.024 0,091 0.257 0.293 -0.107 0.699 0317 0.325 79 17 8
0431 0217 0.321 0.393 0.110 0.773 0.387 0.394 "7 15 8
R 0.643 0.508 0.355 0.708 0.002 0.998 0587 0591 130 6 2
FHEXABESEMEROYI— 0.305 0.311 0.183 0.246 -0.068 0.701 0.337 0.347 89 12 10
EEEATS— 0.504 0.529 0.428 0.464 0.127 0.768 0.466 0.469 128 13 4
B tx;%m&‘ 0.501 0.425 0.487 0.455 0.298 0.806 0.528 0.521 147 1 0
% = 0.445 0.202 0.246 0.282 0.022 0.580 0.304 0.283 103 24 8
HEHHFASS— 0539 0.383 0.416 0.648 0.123 0.689 0.446 0.466 124 15 3
$E, G- RERRERTS— 0.259 0581 -0.076 0.286 -0.320 0.702 0.361 0.413 45 36 12
ZDOHE, #Ei%iﬁ&‘ 0.405 0.197 0412 0.658 0,071 0.658 0.397 0.407 98 15 8
0501 0.340 0.381 0.447 0.142 0.680 0431 0.451 136 7 0
nﬁsﬁm s— 0.403 0.208 0.191 0311 0.058 0.616 0.322 0.340 95 31 9
AT AR, Boh-@F - Ay s— 0.540 0517 0.810 0.185 0.087 1.014 0.525 0513 76 30 15
RRERYI— 0517 0.283 0.385 0.246 -0.410 0.984 0.403 0.410 74 14 7
REATI— 0.634 0.507 0.493 0.428 0.250 0.834 0551 0.566 142 5 1
ZOMOY—ERERY I~ 0.333 0.380 0.279 0314 0.073 0.742 0.404 0.390 125 12 7
AHATI— 0546 0.323 0.328 0.353 0.174 0.728 0.426 0.416 140 7 0
folcHEENBLREN S I— 0473 0.316 0.169 0.299 0.079 0.690 0.403 0.389 124 10 6
BEEFI—2 -0.003 -0.076 -0.041 -0.064 -0.261 0.145 -0.015 -0.004 3 14 10
-0.027 0.024 0.028 -0.121 -0.124 0.177 0.019 0012 0 19 18
-0.335 -0.388 -0.338 -0.300 -0.466 -0.196 -0.331 -0.339 139 8 1
-0218 -0.301 -0.125 -0.126 -0.324 -0.012 -0.168 -0.163 68 22 11
-0.323 -0.377 -0.320 -0.331 -0.450 -0.099 -0.312 -0.320 129 13 3
0.030 0.060 0.018 0.005 -0.133 0.192 -0.004 -0.007 2 4 6
0.075 0.071 0.077 0.097 -0.063 0.161 0.061 0.064 0 16 25
0.060 0.080 0.075 0.058 -0.040 0.237 0.066 0.059 17 9 13
0.134 0.209 0.267 0.092 0.041 0.336 0.184 0.177 98 31 4
-0.023 -0.009 0.064 0.108 -0.142 0.121 -0.019 -0.024 9 19 10
-0.036 -0.005 0.043 0.062 -0.069 0.109 -0.000 -0.002 1 4 9
0.080 0.058 0.308 0.375 -0.432 0.522 0.105 0.091 11 16 13
-0.054 -0018 0.109 0.182 -0.127 0.248 0.041 0.024 38 18 9
-0.108 0.125 0.096 -0.038 -0.108 0.336 0.109 0.118 0 0 3
-0.001 0.032 0.007 0.053 -0.042 0.141 0.029 0.023 7 14 7
0.116 0.042 -0.110 0.382 -0.310 0.427 0.087 0.084 24 11 14
0.079 0.069 0.137 0.093 0019 0.200 0.091 0.082 90 29 15
0.006 -0.061 0.019 -0.009 -0.078 0.061 -0.018 -0.021 0 3 6
-0.022 -0.000 -0.045 -0.045 -0.103 0.039 -0.019 -0.015 0 1 6
0017 0016 0.059 0.060 -0.121 0.102 -0.009 -0.012 0 0 2
0018 0.028 -0.073 -0.059 -0.144 0.291 0.043 0.032 18 11 13
-0.168 -0.183 -0.147 -0.010 -0.230 0.001 -0.130 -0.133 124 11 4
-0.141 -0.150 0.109 -0.022 -0.458 0.371 -0.011 0012 10 1 10
-0.020 0.021 0.010 0.094 -0.140 0.177 0.003 0.006 2 9 12
0015 0.048 0.090 -0.050 -0.156 0.206 0.006 0.004 3 5 9
0.003 0011 0.008 -0.012 -0.198 0.193 0.008 0.004 4 8 10
-0.016 0.053 0.078 -0.012 -0.208 0.270 0011 0.009 3 16 7
-0.069 0.044 0.025 0.066 -0.126 0.217 0014 0017 3 12 9
-0.019 0.062 -0.001 -0.022 -0.133 0.183 0016 0012 5 6 9
0.001 0.046 0.014 -0.049 -0.140 0.194 0018 0014 4 12 6
0.008 0.038 0.074 -0.009 -0.138 0.260 0.020 0014 5 13 5
0.029 0017 0.141 -0.094 -0.138 0.200 0.022 0.022 7 10 8
-0.034 0.101 0.092 0.000 -0.115 0.177 0.025 0.026 4 13 13
0.050 0.006 0.142 0.033 -0.110 0211 0.028 0.026 7 15 7
IHETEMM 0.002 0.007 0.006 0017 -0.004 0.018 0.006 0.005 53 26 16
REHDEE -0.000 -0.000 -0.000 -0.000 -0.000 -0.000 -0.000 -0.000 11 12 6
S EH 0.000 -0.000 -0.000 -0.000 -0.000 0.000 -0.000 -0.000 0 4 11
T—5% 4,553 3,168 2,433 2,635 2,323 4,607 3,207 3,149
Adj. R2 0.153 0.132 0.106 0.117 0.079 0.205 0.132 0.129
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200501 201001 201501 201704 g - = 1%HE 5%HE 10%AE
200512 201012 201512 201803 2/ME Bxm FiaiE il (rork) (k) (6]
ERA 1.984 1.817 1.733 1.724 1.255 2.062 1.734 1.747 148 0 0
MERFRYI—2 0.154 0.198 0.500 0.209 0.069 0.592 0.354 0.387 145 2 1
HMERFRA I3 0.059 0.131 0.393 0.241 -0.009 0.602 0.342 0.376 132 3 2
MERFRTI—4 0.053 0.193 0532 0.233 0,033 0.603 0.338 0.334 138 6 1
EERFRSTI—5 0.116 0.359 0.623 0.362 0.107 0.656 0.442 0.454 148 0 0
HMEFRTI—6 0.103 0.248 0.436 0.135 0.070 0511 0.337 0.352 136 10 0
BRI ~0.001 0072 0.372 0.131 -0.012 0523 0.269 0.262 134 1 1
HMEFRTI—8 0.044 0.295 0517 0.112 -0.020 0.569 0.366 0.400 140 0 0
EERFRTI—9 0.082 0.271 0.386 0.061 0.046 0525 0.333 0.357 143 2 1
HERFRSI—10 0.041 0.270 0332 0.020 0.020 0.464 0.290 0313 138 3 2
HERFRS S—1 0.105 0.338 0.489 0.211 0.061 0591 0407 0.444 147 1 0
HERFRSTI—12 0.003 0.369 0.437 0.219 -0.077 0.636 0.400 0438 135 1 1
#ERFRSS—13 0.264 0.476 0.328 0.277 0.203 0.601 0455 0.486 148 0 0
EERFRA 14 0207 0.381 0.425 0.089 0.089 0599 0416 0.430 148 0 0
HERFRSS—15 0.208 0.278 0.442 0.127 0.123 0515 0.350 0.354 148 0 0
HEFFRSS—16 0178 0.288 0.554 0.158 0.114 0615 0.396 0.411 148 0 0
HERFRSS—17 0.136 0.293 0.603 0.265 0.093 0674 0429 0.460 148 0 0
MEFFRSS—18 0.244 0.309 0518 0.044 0.038 0.656 0414 0.427 145 0 1
#ERFRSS—19 0.188 0.228 0.388 0.050 0.050 0594 0.351 0377 146 0 0
HEFFRS I—20 0077 0.186 0.416 0.121 0071 0.463 0310 0.330 147 1 0
MERFRY I—21 0.100 0.242 0.307 0.076 0,073 0.487 0.296 0.299 146 2 0
HERFRY I—22 0.144 0.328 0428 0.119 0.050 0.550 0.370 0.390 147 1 0
MERFRY I—23 0.132 0.306 0.463 0.080 0.069 0.542 0.356 0.371 148 0 0
EERFRA I—24 0.095 0.347 0.361 0.151 0.078 0.654 0.359 0.362 148 0 0
MERFRS I—25 0,032 0.223 0.408 0.052 -0.036 0.520 0.304 0.359 130 2 3
0.155 0.248 0371 0.146 0072 0522 0.340 0.359 146 2 0
0.166 0354 0.298 0015 -0.000 0523 0348 0.355 145 1 0
0045 0211 0.406 0.100 0.005 0447 0.288 0327 138 4 3
0.152 0.289 0.363 0.001 -0012 0583 0330 0335 141 2 1
0.241 0379 0312 0.166 0.109 0.562 0.368 0.398 148 0 0
HERFRTI—31 0.134 0.175 0.346 0.153 0.069 0.537 0.327 0.328 134 11 1
EERFRA I—32 0.164 0.301 0.244 0.129 0.129 0613 0.387 0.396 147 1 0
HERFRS I—33 0.117 0.311 0.464 0.183 0.097 0.562 0.323 0.337 148 0 0
HERFRS S—34 0.102 0.289 0.363 0.209 0.019 0532 0.331 0.361 136 3 3
HERFRS I35 0.063 0.282 0273 0.132 0.028 0.519 0.309 0.310 142 3 2
HBERFRS S—36 0.074 0.128 0.281 0.025 -0.025 0538 0.285 0.301 130 2 1
HERFRY I—37 -0.120 0.227 0.288 0.102 -0.234 0.514 0.262 0.288 139 5 1
#ERFRS S—38 0.078 0.061 0.337 0.090 0017 0479 0272 0.286 129 8 3
HERFRS S—39 0.197 0353 0.411 0.127 0.116 0629 0374 0.368 146 2 0
HERFRS S—40 0.103 0.283 0.483 0.167 0.024 0510 0321 0.354 140 4 1
HERFRS S—41 -0.025 0.005 0.358 0.138 -0.044 0522 0.269 0.303 118 4 3
HERFRS S—42 0.027 0.141 0.328 0.004 -0.005 0483 0.254 0273 17 5 7
EERFRA 43 -0.156 0.142 0.329 0.155 -0.156 0.456 0.238 0.276 136 2 1
MERFRS I—44 ~0.024 0.080 0.307 0.158 -0.075 0.428 0.216 0.225 124 7 2
EERFRA I—45 -0.137 -0.020 0.088 -0.063 -0.232 0.298 0.064 0.094 85 13 10
#MERFRS I—46 0.033 0.105 0.284 0.046 -0.020 0.379 0.220 0.249 131 1 1
EERFRA I—47 0.036 0222 0.475 0.273 -0.042 0547 0323 0.359 131 1 2
HEREXDFRMEAYI— 0.288 0.385 0216 0.073 -0.007 0.418 0.224 0.211 101 17 7
EEBEMASI— 0.206 0.115 0.199 0.132 0.029 0215 0.121 0.124 129 7 3
B M. A AN SSUEERTS— 0.343 0.249 0.264 0.279 0.201 0.394 0.282 0278 148 0 0
IR RaRRSFREXATI— 0.404 0.439 0.451 0.387 0.185 0511 0.369 0.370 148 0 0
SX JFRERE-ERURKMEXMII— 0.330 0.215 0.220 0.255 0.137 0.330 0.221 0.223 148 0 0
R ANEXAYI— 0313 0.251 0.296 0.282 0.106 0.364 0.258 0.270 148 0 0
ZOMDBEEATSI— 0.280 0.214 0.257 0.196 0.160 0.343 0.240 0.239 148 0 0
BREMAYI— 0.378 0.332 0.388 0.384 0.225 0.432 0.333 0.333 148 0 0
HAERTI— 0679 0.389 0.545 0.274 0.150 0722 0502 0521 146 2 0
MYHEEMSS— 0.192 0.298 0.399 0.752 -0.023 1.138 0502 0.485 107 18 2
KEERYI— 0.296 0.225 0.143 0.241 0.081 0.402 0.229 0.220 89 37 8
BIEEALI— 1.023 0.646 0.605 0.590 0.405 1.023 0.643 0616 148 0 0
WOEE. HRY—ERE, 18R VMY —ERERATS— 0.657 0.755 0.395 0516 0.213 0.804 0.445 0.441 139 7 1
MR- B SCPIEMAGI R A R RA, HREAEROFS— 0.557 0.378 0.447 0.454 -0.707 0.565 0.284 0.380 19 15 0
HERA, HiREATI— 0.597 0.412 -0.181 0.121 -0.455 0.597 0.279 0314 72 25 14
EHERLI— 0.383 0.339 0.331 0.204 0.204 0.390 0.300 0.299 148 0 0
HIFER NFERATI— 0.561 0.441 0.446 0.378 0.376 0.561 0.444 0.437 148 0 0
EME RREATI— 1.034 0.674 0.611 0.632 0.526 1.034 0.670 0.647 148 0 0
FHEXE GEEBEMEROFI— 0.239 0.087 0.167 0.029 0.029 0.239 0117 0.116 131 12 3
EIEIBEMASS— 0.135 ~0.065 0.043 -0.169 -0.262 0.206 -0.040 -0.062 25 32 8
EAERYS— 0.465 0505 0.233 0.462 0.085 0.600 0371 0.383 141 4 2
HBY—EREATI— 0.790 0.572 0.360 0.330 0.330 0.797 0521 0.479 148 0 0
FRBHERSS— 0.466 0.164 0471 0.442 0.101 0573 0.330 0.357 145 3 0
HEHRHFATI— 0.635 0.475 0.393 0.502 -0.084 0.687 0.443 0.460 136 0 0
FED HF-BRERREAYI— 0.584 0.306 0.456 0.441 0.257 0.584 0.424 0421 148 0 0
TOMNEE, FEXEEATI— 0.554 0.447 0.427 0.468 0.336 0.652 0.461 0.447 148 0 0
E#X REHEASS 0.855 0.590 0.601 0.661 0.504 0.855 0617 0.587 148 0 0
HERE- R 0.729 0.502 0.482 0.537 0.406 0.729 0.525 0514 148 0 0
HEBAYI— -0.084 0572 1.058 1.043 -0.114 1.084 0.646 0.663 120 2 3
24 FRM R, Boa- 8% XLAFAYI— -0.396 -0.004 -0.534 -0.351 -0.693 0.059 -0.368 -0.396 1 5 4
HATERS S— 0313 0.430 0.244 0.509 -0.848 0.695 0.267 0357 49 35 17
REEASI— 0.260 -0.247 -0.512 -0.499 -0.863 0.278 -0.350 -0.331 137 3 1
RYAYI— 0.626 0.462 0417 0.412 0.287 0648 0.491 0.491 148 0 0
ZOMDY—ERERTI— 0.433 0.366 0.247 0.325 0.181 0.477 0.332 0.326 148 0 0
BERYI— 0.393 0.249 0.266 0.179 -0.038 0.621 0.205 0.163 106 8 4
K BShGVNEENST I — 0.266 0.168 0.112 0.106 -0.025 0.327 0.162 0.166 136 1 0
BEXFI2 -0.137 0.002 0.038 0.495 -0.269 0502 0.039 0032 17 21 16
BEFFI-3 -0.171 -0.144 -0.166 0.366 -0.437 0.426 -0.137 -0.131 64 19 12
BEXFI—4 -0.365 -0.281 -0.161 0.101 -0.597 0.261 -0.227 -0.271 103 11 4
BEFHI—5 -0.402 -0.231 -0.253 0.053 -0.582 0.167 -0.263 -0.294 110 9 2
BEEXFI—6 -0.393 -0.345 -0.279 0.025 -0.695 0203 -0.300 -0.339 116 7 5
ARERHHI—2 0.006 0.006 0.007 0.048 -0.099 0.082 0.020 0.025 51 20 12
AXERHHI—3 0,010 0.093 -0.030 0.050 -0.055 0.106 0.051 0.059 112 10 5
ARERHHI—4 -0.007 0.082 0.103 0079 -0.025 0.167 0.063 0.061 96 18 13
AXERHHI—5 0.085 0.119 0.065 0.082 0.034 0.145 0.094 0.095 146 2 0
HMAHEERSH I—2 -0.049 0.003 0.005 0.005 -0.086 0.046 -0.010 -0.007 59 27 6
BHHBERHFI—3 -0.143 -0.038 -0.041 -0.076 ~0.144 0.004 -0.047 -0.040 101 14 6
HHHERFTI—4 -0.244 0.005 -0.198 -0.066 -0.358 0.150 -0.049 -0.029 18 7 9
#HAEERSH S5 -0.139 -0.040 0.053 -0.084 -0.146 0.075 -0.020 -0014 54 17 13
ZOMDEETI— 0.175 0.091 0.097 -0.065 -0.127 0.462 0.140 0.141 6 18 18
0.114 0.051 -0.016 0.036 -0.076 0.146 0034 0.036 12 8 6
0383 0.115 0.132 -0.001 -0.260 0.497 0.086 0.081 4 14 12
0117 0.164 0.219 0.246 0.110 0.261 0174 0.160 148 0 0
h EREHA S—2 0.077 0.032 0.013 0.075 -0.006 0112 0.037 0.031 34 17 15
i EREHS S—3 -0.041 -0.096 0.009 -0.081 -0.176 0.028 -0.059 -0.058 19 21 26
Hh ERERA S—4 0.092 0.082 -0.064 0.045 -0.115 0.199 0.052 0.055 19 16 12
i EPEBAI—5 -0.053 -0.187 -0.068 -0.063 -0.244 0.189 -0.031 -0.034 0 3 6
h EREHS S—6 -0.062 -0.008 0.053 0013 -0.247 0222 -0.006 -0.007 0 0 4
i EREHA ST -0.067 -0.133 0.130 -0.020 -0.291 0.256 -0.005 -0.017 0 0 1
#h EREHS I8 0.202 0.096 -0.128 -0.089 -0.456 0392 -0.070 -0.090 0 3 7
i EREHA I—9 0.030 0.449 0078 0.067 -0.291 0.648 0.061 0.058 2 4 3
LRSS 10 -0.015 -0.344 -0.095 -0.064 -0.344 0506 -0.030 -0.053 0 9 14
BRHHS— -0.338 -0.448 -0.563 -0.359 -0.617 -0.338 -0.474 -0.477 140 0 0
SRRDER/IS— 0.097 -0.003 -0.088 0.159 -0.157 0.159 0017 0016 6 25 20
B4 LHZ—1 -0.029 -0.064 -0.099 0079 -0.107 0.131 0.002 -0.001 42 30 13
A LFI—2 -0.073 0.000 -0.040 0.036 -0.139 0.156 0.004 0010 39 21 10
BALEZ—3 -0.041 -0.043 -0.070 0025 -0.165 0.181 0.006 0.002 51 14 7
A LEZ—4 -0.050 0.001 -0.026 0.044 -0.128 0.171 0.008 0013 53 21 13
B4 LHZ—5 -0.022 -0.046 -0.056 0.071 -0.160 0.150 0010 0011 53 2 1
B4 LEZ—6 -0.076 -0.028 -0.159 0.107 -0.162 0.143 0012 0014 60 19 8
B4 LHZ—T -0.037 0.025 -0.070 0.068 -0.139 0.156 0015 0015 50 16 22
B4 LEZ—8 -0.027 0.053 -0.062 0.100 -0.150 0.192 0017 0014 54 23 5
B4 LHZT—9 -0.009 0.053 -0.015 0.081 -0.153 0.151 0019 0019 61 15 16
BALEZ—10 -0.051 0.025 0.009 0.088 -0.117 0.185 0021 0018 53 16 15
B4 LA~ -0011 0.064 -0.009 0.029 -0.097 0.139 0023 0023 57 18 9
IEFEHM 0.049 0.068 0.089 0.062 0.049 0.090 0.073 0.073 148 0 0
REROEE -0.000 -0.000 -0.000 -0.000 -0.000 ~0.000 -0.000 -0.000 148 0 0
i -0.000 -0.000 -0.000 0.000 -0.000 0.000 -0.000 -0.000 2 12 6
T8 39,186 24,441 27,786 28,002 23,991 40,180 29,379 28,272
Adi. R2 0246 0.268 0337 0277 0.230 0.351 0.287 0.287
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